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OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “Aqualiv” avses
Aqualiv AB (publ) med organisationsnummer 556638-2585.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt “Lagen om handel med finansiella instrument —
Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av
erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal fér handel eller ansékan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum,
registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Kanada, USA eller nagot annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sadant land. For memorandumet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Aqualivs huvudkontor samt pa Bolagets hemsida (www.aqualiv.se).
Memorandumet kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar
férenade med osdkerhet.

AktieTorget

Aqualiv har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en 6verenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Aqualiv avser att félja tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler
for bolag som ar anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anmala intresse fér detta pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som
benamns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(SAXESS), tillgangligt for banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna. Det innebar att den som
vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.



VD HAR ORDET

Inledningen av 2009 sag valdigt lovande ut for var del. Vi hade en god orderstock och intresset for vara
produkter var mycket stort, saval fran kunder som fran aterforsaljare. Vi kunde i detta lage konstatera att vi
hade en gynnsam position pa marknaden och vi sdg fram emot att fa leverera vara produkter till vara vdntande
kunder. Emellertid kunde var leverantor i Taiwan inte uppfylla sitt uppdrag och leveransen av vara produkter
uteblev. De omfattande problemen med var leverantér som inte kunde leva upp till sina ataganden, vilket
ledde till att vi saknade produkter att leverera till vara kunder.

Det kan inte fornekas att vi, genom leveranssvarigheterna av vara produkter, har haft ett valdigt betungande
2009. Dock ar vi valdigt envisa och oerhort dvertygade om att de produkter vi kan erbjuda marknaden har ett
stort anvandarvarde. Vi har ocksa sett att det finns ett stort intresse inom olika branscher for vara produkter.
Darfor har vi under hosten arbetat hart med att finna och utvardera nya leverantérer. Att vi nu undertecknat
ett avtal med en svensk leverantor gor att vi aterigen kan kdnna framtidstro och det ar var fasta 6vertygelse att
vi under 2010 kan ateruppbygga vart varumarke och var trovardighet, som under 2009 blivit nagot naggat i
kanten. Var malsattning i ett l[angre perspektiv ar sjalvklart att 6ka var omsattning samt att uppna ett positivt
kassaflode.

Den leverantdr som vi nu har valt att samarbeta med ar ett svenskt féretag som har funnits pa marknaden i
manga ar. Det ar ett gediget foretag som idag levererar produkter till stora delar av varlden och har flera
ansenliga kunder, bland annat Volvo Buses samt tva av varldens storsta dieselmotorstillverkare. Vart arbete
med att utvardera den nya leverantdren har varit extremt omfattande och var bedémning ar att vi nu funnit en
palitlig samarbetspartner. NavEye kommer nu att tillverkas i Sverige och "made in Sweden" ger ett 6kat varde i
var marknadskommunikation. Att vi dessutom har kunnat paketera en hég-prestanda produkt till ratt pris ger
oss den konkurrensférdel som vi anser att vara kunder soker.

| och med det nya samarbetet kommer en ny generation av NavEye att introduceras, vilken vi véljer att kalla
NavEye BlackBox. Den nya generationen &r baserad pa var leverantors befintliga plattform, men har av oss
anpassats till var kundgrupp dar mindre fordon som batar, motorcyklar och fyrhjulingar anvands. Genom att
utga fran en befintlig [6sning som anvants under flera ar ar risken for barnsjukdomar minimal. Vi kommer att
presentera den nya produkten pa Batmassan i Goteborg, som dger rum i borjan av februari nasta ar. Vi ar
valdigt férvantansfulla och ser fram emot att fa visa marknaden var nya och férbattrade produkt!

Med den nya generationens NavEye kommer vi dven att introducera en ny affirsmodell och ett nytt koncept,
dar vi kommer att erbjuda vara kunder en tjanst. For att tillféra bolaget kapital i syfte att finansiera
fardigstallandet och marknadsféringen av NavEye BlackBox samt tacka kostnader for anpassningen till den nya
affairsmodellen genomfor vi nu en nyemission. Gladjande ar att emissionen via teckningsforbindelser ar
sakerstalld med fyra miljoner!

Efter ett tungt 2009 for Aqualiv star vi nu val rustade infér 2010. Genom samarbetet med var svenska
leverantor och var introduktion av en ny affarsmodell har vi nu fatt 6kad energi och vi ar mer motiverade an
nagonsin. Jag ser med tillforsikt framemot att fa fortsatta leda vart Bolag och jag halsar Dig valkommen att ta
del av nya Aqualiv, ett foretag med stor framtidstro — valkommen som aktiedgare i Aqualiv!

Mattias Malmgren
VD, Aqualiv AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV
2009

Under det forsta kvartalet uppvisade Aqualiv en 6kad nettoomsattning, jamfért med motsvarande period
foregaende ar och trenden verkade halla i sig nar den viktiga var- och sommarsasongen inleddes. Bolaget var
under april manad dock i behov av att uppréatta en kontrollbalansrdkning da halva aktiekapitalet var férbrukat.
Genom de atgarder som vidtogs var aktiekapitalet vid extra bolagsstimma den 25 maj aterstallt.

Under maj-juni genomférdes en nyemission som 6vertecknades, vilket visade en fortsatt stark tro pa Bolaget.
Aqualiv hade vid denna tidpunkt en bra marknadsposition, framférallt inom battillbehérsmarknaden. Bolaget
genomfoérde en kampanj tillsammans med forsakringsbolaget Atlantica for att 6ka kundernas sakerhet och
marknadsresponsen var bra. Nagra nya distributorer knots upp och Aqualivs situation sag vid denna tidpunkt
bra ut.

Andra halvaret 2009 blev dock dystert fér Aqualiv. Aqualiv drogs d& med kraftiga leveransproblem fran
Bolagets leverantor i Taiwan, vilket medforde att Bolagets produkter inte kunde levereras till kund. Intresset
fran kunderna var stort och det var med stor frustration som Bolaget inte hade méjlighet att leverera de
efterfragade produkterna till de vantande kunderna.

Med anledning av leveranssvarigheterna var Aqualivs fakturering under arets viktiga sommarmanader blygsam,
vilket dven aterspeglades i Bolagets resultat for andra och tredje kvartalet 2009. En kontrollbalansrakning
upprattades darfor per 23 september. Pa extra bolagsstimma den 9 december 2009 lades
kontrollbalansrakningen fram, tillsammans med en atgardsplan for att tillse att aktiekapitalet aterstalls.
Parallellt med framtagandet av denna atgardsplan arbetade Bolaget intensivt med att i méjligaste man
sakerstalla framtida produktférsorjning, sa att liknande situation ej uppkommer igen.

Ny leverantér, ny affairsmodell och den nya generationens NavEye

Pa grund av den omfattande problematik som Aqualiv haft med den taiwanesiska leverantoren har Bolaget valt
att ej anlita denna for vidare samarbete. Bolaget har darfér under hosten 2009 arbetat intensivt med att
identifiera och utvardera nya potentiella leverantérer. Under december 2009 undertecknade Aqualiv ett avtal
med ett svenskt féretag som utvecklar avancerade telematik- och datalésningar fér mobila applikationer. Det
svenska utvecklingsbolaget har redan idag kunder med héga krav pa drift och leveranssakerhet, exempelvis
Volvo Buses och tva av varldens storsta diselmotortillverkare.

Det avtal som Aqualiv har undertecknat med den svenska leverantdoren medfor att Bolaget kommer att
anvanda den idag befintliga och val beprévade plattform som den svenska leverantéren har utvecklat, men
anpassar den for Bolagets kundgrupp, dar bland annat batar, motorcyklar och fyrhjulingar (ATV) anvands.
Avtalet medfor att Aqualiv dger den anpassning som kravs for att passa in produkten till Bolagets
marknadssegment, detta géller forandringar av saval mjuk- som hardvara. Den nya generationens NavEye har
fatt namnet NavEye BlackBox och Bolaget bedémer att den kommer att lanseras pa Batmassan i Goteborg den
6-14 februari 2010. Darefter bedéms produkten vara fardig for leverans till kund i mars samma ar.

Vid lanseringen av den nya generationen NavEye kommer dven Aqualivs affairsmodell att anpassas efter den
nya produkten. | och med NavEye BlackBox kommer kunden att inte bara att erbjudas en renodlad produkt,
utan aven en tjanst dar anvandaren bland annat kommer att erhalla hjalp med att installera NavEye, support
och uppgraderingar av produkten. Tjansten kommer initialt att erbjudas till anvandare i Sverige. Med den nya
affarsmodellen kommer Bolaget att kunna erhalla intakter i flera steg, dels genom ett rent kbp av Bolagets
produkter och dels vid forsaljning av produkten tillsammans med tjansten som beskrivs ovan. Vid det senare
alternativet kommer Bolaget inte bara att erhalla intakter vid koptillfallet utan dven en fast intakt per manad,
vilket beddms 6ka Aqualivs marginaler, féranleda 6kade intdkter och i forlangningen ett positivt resultat.



Framtiden

Enligt styrelsens bedémning star Aqualiv, i och med avtalet med den nya leverantéren, nu val rustade infor
framtiden. Som ytterligare ett led i att foérbattra Aqualiv har Bolaget gjort organisationen skalbar. Ledningen i
Aqualiv ar intakt, men organisationen ar slimmad till max. Stora delar av arbetet har lagts ut pa extern part och
styrelsen anser att genom detta férfarande ha battre mojlighet att anpassa organisationen for Bolagets behov
och ddarmed 6ka mojligheten till forbattrade marginaler.

Med ett morkt 2009 i backspegeln blickar Bolaget nu fram emot ett ljusare 2010. Under f6rra sdasongen var
intresset for Aqualivs produkter mycket stort och Bolaget bedémer att det stora intresset kommer att halla i sig
aven infor den kommande sdsongen. For att mojliggora for Aqualiv att fardigstalla utvecklingen av den nya
generationens NavEye samt att marknadsfora densamma genomfors nu en nyemission.

Nyemission

| dagslaget saknar Aqualiv rorelsekapital for att driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt under den
kommande 12-manadersperioden. For att Bolaget skall tillféras rorelsekapital genomférs nu en nyemission om
hogst 85 386 960 aktier, till en teckningskurs om 0,07 SEK per aktie. Vid fulltecknad emission tillfors Bolaget
knappt 6,0 MSEK, fore emissionskostnader. Aqualiv har erhallit teckningsférbindelser om totalt 4,0 MSEK, varav
2,5 MSEK har sakerstallts via forhandstransaktion av likvid. Narmare detaljer angaende detta finns beskrivet
under avsnittet “Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Enligt styrelsens bedémning ar 4,0 MSEK
tillrdckligt for att driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt under atminstone tolv manader framat i
tiden.

Emissionslikviden ar avsedd att anvandas till fardigstallandet av den nya generationens NavEye (NavEye
BlackBox), kostnader som uppkommer i samband med att anpassa Bolaget till den nya affarsmodellen och
marknadsféringskostnader av NavEye BlackBox. Den del av emissionslikviden som 6verstiger 4,0 MSEK ar
avsedd att anvandas som buffert for att fraimja en finansiell stabilitet i Bolaget.

Ansvar

Styrelsen for Aqualiv AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Vastra Frolunda, den 11 januari 2009

Patrik Byhmer — styrelseordférande
Mats Enegren — styrelseledamot
Henrik Palsson — styrelseledamot
UIf Persson — styrelseledamot
Magnus Rodell — styrelseledamot
Johan Sedelius Horberg — suppleant



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid extra bolagsstamma i Aqualiv AB (publ) den 9 december 2009 bemyndigades styrelsen att fatta beslut om
nyemission. Vid styrelsesammantrade den 22 december 2009 beslutade styrelsen om att genomféra en
nyemission om hogst 85 386 960 aktier. Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 6 404 022 SEK fore
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 250 000 SEK. Darutover tillkommer kostnader om cirka
370 000 SEK, hanforligt till ersattning till de parter som lamnat teckningsforbindelser i emissionen.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna aktier i Aqualiv (publ) till en
kurs av 0,07 kronor per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 280 804,40
kronor, fran 512 321,775 kronor till 1 793 126,175 kronor och antalet aktier kommer att 6ka med 85 386 960
aktier fran 34 154 785 aktier till 119 541 745 aktier.

Véstra Frélunda den 11 januari 2010
Aqualiv AB (publ)
Styrelsen

Teckningsférbindelser

Aqualiv har per december 2009 erhallit skriftliga teckningsforbindelser om totalt 4,0 MSEK. 2,5 MSEK av
teckningsforbindelserna har sakerstéllts via forhandstransaktion av likvid. Féljande parter har lamnat
forbindelse att teckna aktier:

e Stefan Widén AB har lamnat en teckningsforbindelse om 2,5 MSEK motsvarande
35 714 286 aktier. Teckningsforbindelsen ar sakerstéalld via férhandstransaktion av likvid.
Teckningsférbindelsen aktualiseras endast om emissionen tecknas till mindre an 2,5 MSEK. For detta
atagande utgar en ersattning om tio (10) procent berdknat pa 2,5 MSEK.

e UlIf Perssons Affarsutveckling AB har lamnat en teckningsforbindelse om 0,5 MSEK, vilket motsvarar
7 142 857 aktier. 5 380 500 aktier, motsvarande knappt 0,4 MSEK, kommer att tecknas med stéd av
teckningsratter. Denna del kommer att tecknas oavsett teckningsgrad i emissionen. Resterande del av
teckningsforbindelsen (1 762 357 aktier) kommer att tecknas utan stod av teckningsratter. Den
resterande delen av teckningsférbindelsen aktualiseras endast om emissionen tecknas till mindre an
4,0 MSEK. For detta atagande utgar en ersattning om atta (8) procent berdknat pa 0,5 MSEK.

e C.M. Hammar Aktiebolag har lamnat en teckningsforbindelse om 0,5 MSEK, vilket motsvarar 7 142 857
aktier. 2 990 500 aktier, motsvarande drygt 0,2 MSEK, kommer att tecknas med stdd av
teckningsratter. Denna del kommer att tecknas oavsett teckningsgrad i emissionen. Resterande del av
teckningsférbindelsen (4 152 357 aktier) kommer att tecknas utan stod av teckningsratter. Den
resterande delen av teckningsférbindelsen aktualiseras endast om emissionen tecknas till mindre an
4,0 MSEK. For detta atagande utgar en ersattning om atta (8) procent berdknat pa 0,5 MSEK.

e Hallandia Ventures AB har lamnat en teckningsforbindelse om 0,5 MSEK, vilket motsvarar 7 142 857
aktier. Teckningsforbindelsen aktualiseras endast om emissionen tecknas till mindre dn 4,0 MSEK. For
detta atagande utgar en ersattning om atta (8) procent beraknat pa 0,5 MSEK.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Erbjudandet

Styrelsen i Aqualiv AB (publ) beslutade den 22 december 2009 om en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om hdgst 85 386 960 aktier. Emissionskursen per aktie &r 0,07 SEK. Aven allmanheten ges
ratt att teckna aktier i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 8 januari 2010 ar registrerade som aktiedgare i Aqualiv dger foretradesratt
att teckna aktier. For varje fyrtal (4) aktier erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av en (1) teckningsratt
berattigar till teckning av tio (10) aktier.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall erhalla
teckningsratter i emissionen ar den 8 januari 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 januari 2010 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den 5 januari
2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 8 januari 2010 erhaller en (1) teckningsratt for varje fyrtal (4) befintliga aktier.
Avrundning vid tilldelning av teckningsratter sker nedat. For teckning av tio (10) aktier erfordras en (1)
teckningsratt.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter skall ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna aktier med
stod av teckningsratter i Aqualiv senast den 27 januari 2010 eller sélja teckningsratterna senast den 22 januari
2010.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 13 januari — 22 januari 2010.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 0,07 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som
kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsiandes en folder innehallande en sammanfattning
av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.



Teckningstid

Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 13 januari — 27 januari 2010.

Observera att teckning av aktier ska ske senast den 27 januari 2010. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar ddrmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Aqualiv ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 27 januari 2010. Styrelsen i Aqualiv har inte
forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller maojligt att dra tillbaka
erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med st6d av teckningsratter

Anmadlan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 27
januari 2010. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmadlningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och
betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvdandas som underlag for anmélan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmélningssedeln | skall ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden, skall
sarskild anmaélningssedel | anvdndas. Anmalan om teckning genom betalning skall ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden skall darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran Sedermera Fondkommission
AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 27 januari
2010. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmaélningssedlar
galler den senast inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Aqualiv
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel | skickas till eller Iimnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Corporate Finance Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sadana tecknare
som dven tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats fér teckning av nya aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som endast
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
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skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en anmalt for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till teckningsatagarna
(C.M. Hammar Aktiebolag, Hallandia Ventures AB, Stefan Widén AB och UIf Perssons Affarsutveckling AB) i
forhallande till stalld teckningsférbindelse och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 13 januari — 27 januari 2010. Anméalan om teckning utan stod av teckningsratter skall
goras pa avsedd sarskild anmalningssedel Il. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera
Fondkommission AB pa ovanstaende adress, hemsida eller telefonnummer, pd Bolagets hemsida
(www.aqualiv.se) eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstaende adress, fax eller
e-post senast kl. 15.00 den 27 januari 2010. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inlamnade anmaélningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en
tecknare kommer Aqualiv att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota vilken skall betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till

Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer fér information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE14 8000 0816 9590 4986 8657
Betald tecknad aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 13 januari 2010 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av februari 2010.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband
med detta berdknas de nyemitterade aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

10


http://www.aqualiv.se/
http://www.aktietorget.se/

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 5, 2010.

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet AQLV och ISIN-kod
SE0001921040. En handelspost omfattar en (1) aktie.

De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

Teckningsforbindelser

Teckningsfoérbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser” i detta memorandum.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 431-47 17 00
E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandumet finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.aqualiv.se) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan dven erhallas kostnadsfritt fran Aqualiv.

Memorandumet finns dven tillgangligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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AQUALIV AB (PUBL)

Verksamhet

Aqualiv AB (publ) utvecklar, marknadsfér och séljer sjosakerhetsprodukter under varuméarkena Mobwatcher
och NavEye. Forsadljningen sker via etablerade distributdrer runt om i Europa. Bolagets produkter ar
sakerhetsprodukter for motorcyklar, batar, entreprenadmaskiner, bilar, fordon inom skogsindustrin och EU-
mopeder. Bolagets produkter har darutéver potential att anvandas till ytterligare ett stort antal fordon/féremal
samt inom manga olika anvandningsomraden.

Bolagsinfo

Firmanamn Aqualiv AB (publ)

Handelsbeteckning AQLV

Organisationsnummer 556638-2585

Adress August Barks Gata 15, 421 32 Vastra Frolunda
Telefon 031-9191 28

E-post info@aqualiv.se

Hemsida www.aqualiv.se

Affarsidé

Aqualiv skall genom nytdnkande utveckla och erbjuda marina sakerhetsprodukter skapade fér manniskor som
hanterar batar och fartyg i yrket eller pa fritiden. Affarsidén innefattar dven en utveckling mot andra
marknader, dar sdkerhet och stéldskydd efterfragas.

Affarsmodell

Aqualivs intdkter skall genereras genom forsaljning av produkterna Mobwatcher och NavEye, via distributérer
och aterforsaljare runt om i Europa. | samband med lanseringen av den nya generationens NavEye(NavEye
Black Box) som berdknas ske under varen 2010, kommer en ny affarsmodell att introduceras som ett
komplement till den befintliga affairsmodellen. Aqualiv kommer, mot en fast manadskostnad, att erbjuda
kunden en tjanst som bland annat inkluderar hjalp med installation, support, underhall och uppgraderingar av
produkten. Med detta nya férfarande majliggors for Bolaget att erhalla manadsintakter, utan att nagon
merforsaljning ar nédvandig da tjdnsten ar belagd med en bindningstid.

Majoriteten av Bolagets arbete ut mot kunden kommer att utféras av extern part. Ingen fast kostnad kommer
att utbetalas till dessa aktorer, utan en faststalld ersattning utgar per utfort arbete. Enligt styrelsens
beddémning ar denna nya affarsmodell fordelaktig for Aqualiv da Bolagets marginaler kan komma att 6ka, vilket
i forlangningen kan leda till 6kade inkomster och ett positivt resultat.

Historik i punktform

e Verksamheten i Aqualiv bygger ursprungligen pa Dennis Jonssons och Mattias Malmgrens idé, som
gick ut pa att finna ett system for att forbattra den bristfalliga sdkerheten ombord pa dagens
motorbatar. Idén utvecklades 20001, under ett ettarigt examensarbete pa
utvecklingsingenjorsprogrammet vid hogskolan i Halmstad.

e Aktiebolaget Aqualiv AB bildades i januari 2003.

e | december 2003 visades sjosdkerhetssystemet Mobwatcher for férsta gdngen, pa Scandinavian Sail-
och Motorboat Show i Stockholm. Produkten fick dar mycket bra respons fran savéal branschen, media
som slutkunder.

e Under varen 2004 inleddes langtidstester av Mobwatcher pa batar tillhérande Kustbevakningen och
Sjoraddningssallskapet. Parallellt utvecklades systemet for att anpassas till produktion och for att
tillgodose slutkundens krav pa design.

e |januari 2007 namnandrades Bolaget till Mobwatcher.

e | mars 2007 listades Bolaget pa AktieTorget.

e |slutet av 2007 utdkades Bolagets produktportfolj med varumarket NavEye.

e |januari 2008 namnandrades Bolaget tillbaka till Aqualiv.

e Under 2008 lanserades NavEye pa den svenska marknaden.

e Under 2008 blev det valrenommerade varvet Hallberg-Rassy Bolagets kund och anvandare av NavEye.
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e Under samma ar valde glastronimportoren Bat och Motor i Valdemarsvik att utrusta samtliga
Glastronbatar som saljs pa den svenska marknaden med sdkerhetssystemet Mobwatcher.

e Under 2008 tog Aqualiv steget fran att endast vara inriktade pa marinmarknaden, till att bearbeta
andra marknader. Detta gjordes genom att Bolaget kn6t avtal med Honda MC Svenska AB avseende
stoldskydd av deras fyrhjulingar (sa kallade ATV).

e Under 2008 inledde Aqualiv dven ett samarbete med Sveriges ledande distributor av
konsumentelektronik; Brightpoint AB, som under aret lanserade NavEye pa den svenska
konsumentelektronikmarknaden.

e Under samma ar inledde Bolaget dven ett samarbete med Copiax AB, som inledde lansering av
Aqualivs produkter inom marknaden for 1as och sékerhet.

e Nya produkter under varumarket NavEye lanserades under 2008; NavEye KnowsIT, NavEye TrackIT och
NavEye MAP.

e Aqualivinleder under 2009 ett samarbete med férsakringsbolaget Atlantica i syfte att 6ka sdakerheten
for Atlanticas kunder samt forhoppningsvis minsta antalet stolder av batar och motorer.

e Per 14 april 2009 upprattades en kontrollbalansrékning, da det egna kapitalet understeg halften av det
registrerade aktiekapitalet.

e  FOr att aterstalla aktiekapitalet lade Bolaget fram en atgardsplan som innefattade minskning av
aktiekapitalet for teckning av forlust samt genomférande av en riktad nyemission. Per maj 2009
konstaterades att det aktiekapitalet var aterstallt.

e Per augusti 2009 offentliggjorde Aqualiv att Bolaget under sommaren haft brist pa produkter pa grund
av kraftiga leveransforseningar fran tillverkarens underleverantérer och darfér hade Bolaget en
blygsam fakturering under det andra kvartalet 2009. Styrelsen i Aqualiv tog darfor beslut om att
uppratta en kontrollbalansrdkning, da misstanke forelag om att halva aktiekapitalet inom kort skulle
vara forbrukat.

e Med anledning av ovan upprattades per 23 september 2009 darfor en kontrollbalansrakning, vilken
lades fram pa extra bolagsstimma den 9 december 2009.

e Den 8 december 2009 offentliggjorde Aqualiv att Bolaget inlett ett samarbete med ett svenskt foretag
som utvecklar avancerade telematik- och datalésningar for mobila applikationer.

e P3aden extra bolagsstamma som hoélls den 9 december 2009 beslutades bland annat att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om emissioner.

Produkter

Aqualiv kan erbjuda sina kunder ett antal produkter, vilka presenteras nedan. Bolaget har under hésten 2009
arbetat fram en ny generation av Bolagets NavEye-produkter, vilken bendmns NavEye BlackBox. Narmare
beskrivning nedan.

NavEye BlackBox
NavEye BlackBox ar en lattmonterad sparsandare som anvands for

att sdkra anvandarens egendom. BlackBox kan med sitt inbyggda
batteri anvandas i upp till sex manader. BlackBox ar forsedd med
GPS/GSM/GPRS och all uppdatering av mjukvara sker via GPRS. Om
anvandarens skyddade egendom blir flyttad fran sin position larmar
BlackBox omgaende via SMS till anvandarens mobiltelefon och en
eventuell larmtjanst. Meddelanden med tydlig férklaring och
information erhalls alltid via SMS, dar anvdandaren pa en karta direkt i
mobiltelefonen kan se var BlackBox befinner sig. Anvandaren kan
med hjalp av mobiltelefonen kontakta BlackBox for att kontrollera
aktuell position och status nar sa 6nskas. Larmet aktiveras med hjalp
av en fjarrkontroll eller med en mobiltelefon. NavEye BlackBox reagerar mycket snabbt och anger positionen
exakt, dven i svara miljoer. En installerad BlackBox pa ett vardefullt foremal, exempelvis en bil, bat, motorcykel,
fyrhjuling och en vattenskoter, ger forsakringsfordelar hos de flesta forsakringsbolag.

BlackBox varnar ocksa anvandaren om extern eller intern stromkalla saboteras eller sjunker under en installd
niva. BlackBox ar en svensktillverkad kvalitetsprodukt som ar mycket enkel att installera och levereras med en
ytterst kanslig inbyggd GPS-antenn. NavEye BlackBox kommer att lanseras i och med Batmassan i Goteborg i
borjan av februari 2010.
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Mobwatcher

Mobwatcher &r, som enda produkt pa
marknaden, en godkand startsparr i
kombination med ett unikt tradlést “man
overbordsystem”. Mobwatcher hangs runt
halsen, vilket ger en obegransad rorelsefrihet
ombord. Produkten erbjuder 6kad sdkerhet och
ar godkand av de stora svenska
forsakringsbolagen, som ger rabatt pa batférsakringen vid installation av Mobwatcher. Mobwatcher fungerar
dven som elektroniskt stoldskydd och startsparr nar anvandarens bat ligger i hamn. Baten gar inte att starta
utan den personliga férarenheten.

Utdver ovan namnda produkter har Bolaget féljande produkter: NavEye TrackIT, NavEye KnowsIT samt NavEye
MAP. Dessa produkter kommer, pa grund av problem med leverans fran Bolagets taiwanesiska leverantor, att
fasas ut under 2010.

Nya tillvdgagangssatt att nd marknaden

Aqualiv har identifierat ett behov pa marknaden att skapa ett tryggt dgande, med minskad oro och ansvar for
koparen. Bolaget har funnit att det finns ett antal parametrar som styr ett inkdp av en sdkerhetsprodukt av
typen som Aqualiv kan erbjuda. Dessa ar: val av produkt, vad produkten kostar samt vilket installation av
produkten som skall genomforas.

Den tjanst som Bolaget fran och med varen 2010 kan erbjuda sina kunder bemoter dessa parametrar. Genom
att erbjuda kunden en tjanst dar sidkerhetsprodukten NavEye ingar elimineras det aktiva kdpbeslutet. En kund
valjer, enligt Bolagets bedémning, att kopa en produkt dar denna dr sampaketerad med en attraktiv tjanst.
Vidare sa kommer den nya generationens NavEye inte att vara belagd med nagon stor engangskostnad, utan
mindre betalningar kommer att géras av kunden pa manadsbasis. Problematiken med att fundera ut hur den
nya produkten skall installeras elimineras dven, da installation av NavEye BlackBox ingar vid kop av tjansten.

Ytterligare fordelar foér kunden som anvander sig av Bolagets tjanst ar att Aqualiv évervakar produkten och
tillser s att det I6pande sker underhall och uppdatering av densamma. Om/nar produkten skulle ga sénder
kommer Bolaget att tillse att reparation utfors och om nédvéandigt, att enheten byts ut.
Kommunikationskostnad (kostnad fér SMS) mellan anvandarens mobil och den utplacerade NavEye BlackBox
ingar dven vid kop av tjansten.

Utan tjansten ar det kundens ansvar att tillse att alla aspekter avseende installation, funktion och underhall ar
val fungerande, detta for att NavEye skall fungera optimalt. Med Aqualivs tjanst som tar hand om samtliga
delar skapar detta ett tryggt dgande och minskar oron samt ansvaret for anvandaren.

Fordelar for Bolaget med den nya tjansten

Enligt styrelsens bedémning finns det ett antal stora fordelar med den nya tjansten som Bolaget fran och med
varen 2010 kan erbjuda sina kunder. Med den nya tjansten kommer Bolaget inte bara att erhalla intédkter vid
koptillfallet utan aven erhalla en fast intakt per manad, vilket bedéms 6ka Aqualivs marginaler, foranleda 6kade
intakter och i forlangningen ett positivt resultat.

Genom att sdlja en funktion bedomer Aqualiv att det blir det lattare att erbjuda denna tjanst till storre aktorer
som kan sampaketera Bolagets |6sning tillsammans med sina tjdnster/produkter. Exempel pa aktérer som
Bolaget bedomer som intressanta ar forsakringsbolag samt larmbolag. Férdelar for Aqualiv ar att dessa aktorer
ofta besitter omfattande kundregister, vilket mojliggor for Bolaget att utfora riktad marknadsforing.

Kunder

Aqualivs kunder aterfinns framférallt bland privatpersoner som bland annat dnskar att skydda sina batar,
utombordare, mopeder och motorcyklar. Med den nya generationens NavEye kommer Aqualiv dven att rikta
sig mot foretag, vilket ppnar upp en ny marknad for Bolaget. Genom att rikta sig mot féretagskunder kan
Bolagets produkter komma att anvandas till lastbilar, entreprenadmaskiner (exempelvis skogsmaskiner) samt

14



uthyrningsverksamhet (exempelvis maskiner, bilar, batar). Tyngdpunkten kommer dock att ligga pa de privata
kunderna.

Anledningen till att Aqualiv nu valjer att vdanda till kunder inom féretagssektorn ar att den nya generationen
NavEye (NavEye BlackBox) klarar av att hantera de fordon som finns inom detta omrade. Vidare sa har det fran
aktérer inom denna sektor visats ett stort intresse for Aqualivs produkter och Bolaget anser att det finns ett
omfattande marknadsbehov av produkten dven inom segmentet.

Patent

Aqualiv har patent i EPO (Europa) och USA. Patentet skyddar tekniken att vaxla mellan tradlés kommunikation
pa lang (radio) och kort distans (RFID). Bolaget har dessutom patent i Storbritannien, Sverige och USA avseende
en teknisk radiolosning som kan anvandas i Mobwatcher. Enligt Bolagets bedémning ger ovanstaende patent
ett visst produktskydd. Dock beddms inte en patenterad produkt vara av vasentlig betydelse for Bolagets
verksamhet.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Patrik Byhmer ¢ styrelseordforande

Patrik Byhmer har stor erfarenhet att leda globala féretag med personal, distributionsnat, agenter och
produktion utanfér Europa. Byhmer ar bland annat deldgare i Hallandia Ventures AB, ett entreprendrforetag
som hjalper projekt i embryostadiet att utvecklas till fardiga foretag och produkter. Vidare dr Byhmer utbildad
civilingenjor i teknisk fysik vid Lunds Tekniska Hogskola, LTH. Patrik Byhmer har dven en fil.kand i
beteendevetenskap (psykologi, sociologi, pedagogik och ekonomi) vid Lunds universitet. Patrik Byhmer har
varit verksam i Aqualivs styrelse sedan 2005. Byhmer dger 39 % av Hallandia Ventures AB som dger 2 223 334
aktier i Bolaget.

Mats Enegren C styrelseledamot

Mats Enegren ar utbildad civilekonom fran Handelsh6gskolan i Goteborg. Enegren ar VD i Start Invest AB och
arbetade tidigare pa Industrikredit. Mats Enegren har utéver detta varit med och byggt upp ett flertal bolag i
tillvaxtfas. Mats Enegren har varit verksam i Aqualivs styrelse sedan 2006 och ager inga aktier i Bolaget. Dock
ager Start Invest AB, dar Enegren ar verksam som VD, 2 166 000 aktier i Bolaget.

UIf Persson ¢ styrelseledamot

UIf Persson ar utbildad marknadsekonom. Persson arbetade 1982-1990 inom ICA 1982- 1990 och 1991blev
Persson ICA-handlare i Halmstad. Fran och med 2003 driver Persson ICA Kvantum i Falkenberg. UIf Persson har
varit verksam i Aqualivs styrelse sedan 2003 och dger 2 152 200 aktier i Bolaget (via Ulf Persson
Affarsutveckling AB).

Henrik Palsson ¢ styrelseledamot

Henrik Palsson &r civilingenjor fran Chalmers maskintekniska linje. Efter studierna arbetade Palsson for
Molnlycke under atta ar. Vidare var Palsson, fran 1996 till 2003, VD for Marks Pelle Vavare. Sedan 2003 &r
Palsson VD och &gare till C.M Hammar AB. Henrik Palsson har varit verksam i Aqualivs styrelse sedan 2005 och
dger 1 196 200 aktier i Bolaget (via C.M Hammar AB).

Magnus Rodell ¢ styrelseledamot

Magnus Rodell ar sedan 2007 vice koncernchef pa Svensk IT Funktion AB, dar han ansvarar for att ta fram och
foradla erbjudanden till marknaden. Rodell har tidigare bland annat varit VD pa Pulsen Integration AB och
forséljningsansvarig pa IBM Svenska AB. Magnus Rodell har varit verksam i Aqualivs styrelse sedan 2009 och
ager inga aktier i Bolaget.

Johan Sedelius Horberg ¢ suppleant

Johan Sedelius Horberg har efter utbildning pa utvecklingsingenjorsprogrammet vid Hogskolan i Halmstad,
verkat som entreprendr, foretagsledare och finansiar i en mangd utvecklingsféretag sedan 1991. Sedelius
Horberg 2006 utsedd till arets entreprendr i Halmstad. Johan Sedelius Horberg har varit verksam i Aqualivs
styrelse sedan 2003. Sedelius Horberg dger 39 % av Hallandia Ventures AB som dger 2 223 334 aktier i Bolaget.

Mattias Malmgren - VD

Mattias Malmgren &r tillsammans med Dennis Jonsson grundare av Aqualiv. Bakgrunden till Bolaget &r deras
gemensamma examensarbete pa utvecklingsingenjérsprogrammet vid Hogskolan i Halmstad. Malmgren

har dven last ekonomi och management pa utbildningen “Management av tillvaxtforetag” vid
Handelshogskolan, Goteborgs Universitet. Mattias Malmgren har varit verksam som VD i Aqualiv sedan 2003
och dger 429 000 aktier i Bolaget.

16



OVRIG INFORMATION
Agarforteckning per den 1 december 2009

Antal aktier Andel av roster och kapital
Scandia Steel AB 3710000 10,86
Hallandia Ventures AB * 2223334 6,51
Kjell Hansson 2200 000 6,44
Start Invest AB 2 166 000 6,34
UIf Perssons Affarsutveckling AB 3 2152 200 6,30
C.M. Hammar Aktiebolag 4 1196 200 3,50
(")vriga 20507 051 60,05
Totalt 34 154 785 100,00

1. Styrelseordforande Patrik Byhmer och suppleant Johan Sedelius Horberg dger vardera 39 % av Hallandia Ventures AB.
2. Styrelseledamot Mats Enegren ar verksam som VD i Start Invest AB.

3. Kontrolleras av styrelseledamot Ulf Persson.

4. Kontrolleras av styrelseledamot Henrik Palsson.

Agarforteckning efter genomford emission

Namn ‘ Antal aktier Andel av réster och kapital
Scandia Steel AB 3710000 3,10
Hallandia Ventures AB 2223334 1,86
Kjell Hansson 2 200 000 1,84
Start Invest AB 2 166 000 1,81
UIf Perssons Affarsutveckling AB 2152 200 1,80
C.M. Hammar Aktiebolag 1196 200 1,00
Ovriga 20507 051 17,16
Aktier som nyemitteras* 85 386 960 71,43
Totalt 119 541 745 100,00

*Under forutsattning att emissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad.

Noterbart ar att Hallandia Ventures AB, UIf Perssons Affarsutveckling AB samt C.M Hammar Aktiebolag har
lamnat en teckningsforbindelse om vardera 7 142 857 aktier (motsvarande 0,5 MSEK).

Bemyndiganden

e Vid extra bolagsstamma den 9 december 2009 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for
styrelsen att tillfora bolaget rorelsekapital, att under tiden fram till ndsta arsstdmma, kunna fatta
beslut om féretradesemissioner av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla
skuldebrev och/eller teckningsoptioner som berattigar till konvertering till respektive nyteckning av,
eller innebar utgivande av, maximalt 80 000 000 aktier, med aktiedgarnas foretradesratt.
Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

e Vid extra bolagsstimma den 9 december 2009 bemyndigades styrelsen, i syfte att mojliggora for
styrelsen att tillféra bolaget bl.a. rérelsekapital, kapital for foretagsforvarv och/eller férvarv av
tekniklésningar, att under tiden fram till nasta arsstimma, kunna fatta beslut om nyemission av
sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt
21 000 000 aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestammelse om apport eller bestammelse om att aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna
utnyttjas vid ett eller flera tillfallen.

Noteras att bemyndigande avseende foretradesemissioner fran extra bolagsstimma den 9 december 2009

nyttjas fullt ut i aktuell emission och for resterande del av emissionen nyttjas bemyndigande avseende
emissioner fran extra bolagsstamma den 9 december 2009.
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Ovrigt

e Sedermera Fondkommission AB dger en mindre andel aktier i Aqualiv och kan komma att teckna aktier
i emissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare.

e | det fall emissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad nyemitteras 85 386 960 aktier.
Detta innebar en utspadning om 71,43 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt
antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2002 Bolagsbildning 1,000 100 000 100 000 100 000 100 000,000
2003 Nyemission 1,000 34 000 34 000 134 000 134 000,000
2003 Nyemission 1,000 34 000 34 000 168 000 168 000,000
2004 Nyemission 1,000 36 700 36 700 204 700 204 700,000
2005 Nyemission 1,000 53 500 53 500 258 200 258 200,000
2005 Nyemission 1,000 44 556 44 556 302 756 302 756,000
2006 Nyemission 1,000 302 756 302 756 605 512 605 512,000
2006 Sammanlaggning 0,125 4238 584 0 4 844 096 605 512,000
av aktier
2007 Nyemission 0,125 2 094 000 261 750,000 6938 096 867 262,000
2007 Apportemission 0,125 1 000 000 125 000,000 7 938 096 992 262,000
2008 Nyemission 0,125 10 224 000 1278 000,000 18 162 096 2270 262,000
2008 Nyemission 0,125 280 000 35 000,000 18 442 096 2 305 262,000
2008 Nyemission 0,125 4917 689 614 711,125 23359785 | 2919973,125
2009 Minskning av 0,025 - -2 335978,500 23359785 583 994,625
aktiekapitalet
2009 Nyemission 0,025 10 795 000 269 875,000 34 154 785 853 869,625
2009 Minskning av 0,015 - -341 547,850 34 154 785 512 321,775
aktiekapitalet
2010 Nyemission* 0,015 85 386 960 1280804,400| 119541745| 1793126,175

*Forutsatt att aktuell emission blir fulltecknad.

Begransning i anvindandet av kapital

Vid arsstdmma per 2009-05-07 beslutades om nedsattning av aktiekapitalet med 2 335 978,50 kronor till
583 994,625 kronor utan indragning av aktier fér avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt
balansrakning. Via nyemission 6kade harefter aktiekapitalet till 853 869,625 kronor. Vid extra bolagsstamma
per 2009-12-09 beslutades om nedsattning av aktiekapitalet med 341 547,85 kronor till 512 321,775 kronor
utan indragning av aktier for avsattning till omedelbar tackning av forlust enligt balansrakning.

Under tre ar efter registreringen av ett beslut om minskning av aktiekapitalet for forlusttackning far
vinstutdelning inte beslutas utan tillstand fran Bolagsverket eller, i tvistiga fall, allmdn domstol. Tillstand behdvs
dock inte om aktiekapitalet efter eller i samband med minskningsbeslutet har 6kats med minst

minskningsbeloppet.

Harutover finns det savitt styrelsen i Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.
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FINANSIELL OVERSIKT

| detta avsnitt presenteras resultatrakning for heldren 2007, 2008, tredje kvartalet 2009 samt jamférande
period fér 2008. Aven balansrakning per 2009-09-30, 2008-12-31 samt 2007-12-31 redovisas nedan. Noterbart
ar att per den 23 september 2009 upprattades en kontrollbalansrakning, da det egna kapitalet understeg det
registrerade aktiekapitalet. For ytterligare historisk finansiell information hanvisas till pa Bolagets hemsida

(www.aqualiv.se) publicerad rapportering.

Resultatrakning

(KSEK) 2009-01-01 2008-01-01 2008-01-01 2007-01-01
2009-09-30* 2008-09-30* 2007-12-31 2007-12-31
9 man 9 man 12 man 12 man
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 1449 2083 2 657 609
Ovriga rérelseintakter 0 0 38 178
Summa intdkter 1449 2083 2695 787
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornédenheter -440 -1463 -1737 -458
Ovriga externa kostnader -2175 -2720 -3653 -2 166
Personalkostnader -1 288 -691 -1060 -1181
Avskrivningar av im- och materiella -1136 -1157 -1556 -1172
anlaggningstillgangar
Summa kostnader -5039 -6 031 -8 006 -4 977
Rorelseresultat -3590 -3948 -5311 -4 190
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 4 8 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -151 -117 -177 -123
Valutakursforlust -15 - - -
Resultat efter finansiella poster -3756 -4 061 -5 480 -4 312
Periodens resultat -3756 -4 061 -5 480 -4 312

* Notera att delarsrakenskaperna ej har granskats av Bolagets revisor.

19



Balansrakning

(KSEK) 2009-09-30* 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forskning m.m 2717 3291 3444
Varumadrken 0 544 680
2717 3835 4124
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 66 76 103
66 76 103
Summa anléggningstillgangar 2783 3911 4227
Omsattningstillgangar
Varulager m.m
Ravaror och férnédenheter 713 366 907
Forskott till leverantorer 77 0 288
790 366 1195
Kundfordringar 85 753 36
Ovriga fordringar 122 207 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 44 131 59
251 1091 142
Kassa och bank 0 4 161
Summa omsattningstillgdngar 1041 1461 1498
SUMMA TILLGANGAR 3824 5372 5725

* Notera att delarsrakenskaperna ej har granskats av Bolagets revisor.
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Balansrakning forts.

(KSEK) 2009-09-30* 2008-12-31 2007-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 854 2920 867
Pagaende nyemission 0 0 125
Reservfond 5142 5142 5142
Summa bundet eget kapital 5996 8062 6134
Ansamlad forlust

Balanserat resultat -12 347 -4.184 -4 891
Overkursfond 9785 4045 5019
Periodens resultat -3756 -5 480 -4 312
Summa ansamlad forlust -6 318 -5 619 -4 184
Summa eget kapital -322 2443 1950
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2136 1617 2201
Checkrakningskredit 1199 39 0
Summa langfristiga skulder 3335 1656 2201
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 164 337 523
Ovriga kortfristiga skulder 337 343 580
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 310 593 471
Summa kortfristiga skulder 811 1273 1574
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3824 5372 5725

* Notera att delarsrakenskaperna ej har granskats av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Aqualiv AB (publ). Det ar darfor av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvéxtmdjligheter. Andra risker &r forenade med den aktie
som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en
samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har
gjorts.

Bolaget

Kort historik

Aqualiv bildades 2003 och Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer ar darfor relativt
nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara svarare att utvirdera och kan paverka de
framtidsutsikter som Bolaget har.

Kontrollbalansrédkning

Styrelsen i Aqualiv har per den 23 september 2009 upprattat en kontrollbalansrdakning. Denna utvisar att
Bolagets egna kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Med anledning av detta foreligger
det osakerhet kring Bolagets finansiella stallning och trots att Aqualiv har faststallt en handlingsplan for hur det
egna kapitalet skall aterstallas finns det en risk for att Bolaget kan komma att ga i likvidation.

Marknadstillvaxt

Aqualiv planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander
och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebara att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvdxt kan medféra problem
pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Finansieringsbehov och kapital

Aqualivs expansion och marknadssatsningar innebar 6kade kostnader fér Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader samt en acceptans pa marknaden av Bolagets produkter kan innebéara
resultatforsamringar for Bolaget. Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an berdknat innan Bolaget nar ett
positivt kassafléde. Det kan inte heller uteslutas att Aqualiv i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital
och det finns inga garantier att det i sa fall kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, for befintliga aktiedgare eller
att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Leverantorer och tillverkare

Aqualiv har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte
heller garanteras att Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad
Bolaget berdknar. Aqualiv arbetar idag med olika tillverkare. Om nagot av dessa samarbeten mot férmodan
skulle upphora finns det enligt Bolagets bedédmning stora mojligheter att hitta alternativa leverantorer.
Produkttillverkningen ar beroende av att vissa komponenter finns tillgangliga. Merparten komponenter i
systemet ar dock standardkomponenter i serieproduktion.

Samarbete med férsdkringsbolag

Forsakringsbolagen ar viktiga for Aqualivs forsaljning pa de nordiska marknaderna. Om férsakringsbolagen
gar ifran systemet med reducerade premier och sjalvrisker, forsvaras forsaljningen av stoldférebyggande
produkter. Det finns dven risk att en nyutvecklad produkt inte far forsakringsbolagens godkdnnande eller att
godkdnnandet drojer. Detta skulle medféra en mer komplicerad marknadsacceptans och samre
forsaljningsargument. D3 st6ld av batar och motorer innebar stora kostnader for forsakringsbolagen ar
Bolagets beddmning att samarbetet med forsdkringsbolagen kommer att finnas kvar dven i framtiden.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Aqualivs nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Aqualivs konkurrenter dr nationella och internationella foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsémrad
forsaljning for Bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdimma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra
negativa forsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfrdgan samt l1ag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Aqualivs intdkter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Bolaget bedémer att konjunkturutvecklingen i hog grad
paverkar batforsaljningen och darmed dven forsaljningen av Aqualivs produkter. Saledes kan en
konjunkturnedgang medfora negativa effekter fér Bolaget.

Produktrisk

Aqualiv planerar att, under varen 2010, lansera en ny generation av Bolagets produkt NavEye. En variant av
denna produkt anvands idag runt om i varlden och risken for att Bolagets produkt ska drabbas av
"barnsjukdomar” anses som liten. Dock finns det en risk att produkten inte kommer att mottas val av
marknaden, vilket kan medfora negativa effekter pa Bolagets resultat.

Valutarisk

Externa faktorer, som férandringar i inflation, valuta och rantor, kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintakterna kommer att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen fordandras.

Politisk risk

Aqualiv ar verksamt i och genom ett antal olika ldnder. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Patent

Bolaget har patent i EPO (Europa) och USA. Detta patent skyddar tekniken att vdxla mellan tradlos
kommunikation pa lang (radio) och kort distans (RFID). Bolaget har dessutom patent i Storbritannien, Sverige
och USA avseende en teknisk radioldsning som kan anvandas i Mobwatcher. Enligt Bolagets bedomning ger
ovanstaende patent ett visst produktskydd. Dock bedoms inte en patenterad produkt vara av vasentlig
betydelse for Bolagets verksamhet. Bolaget kan inte garantera att ett godkant patent kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Aqualiv kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststilla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Aktien

Aktieforsalining och kursvariationer

Det finns inget lock-up agreement. Saledes finns det en risk att nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela
sina innehav i Aqualiv, vilket kan komma att paverka aktiekursens utveckling negativt. Vidare finns det en risk
att aktiekursen genomgar stora variationer i den I6pande handeln pa AktieTorget. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora forandringar av kop- och saljvolymer och behoéver inte nédvandigtvis ha ett samband
med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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August Barks Gata 15
421 32 Vastra Frélunda
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