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OM MEMORANDUMET

Definitioner
| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “Aqualiv” avses
Aqualiv AB (publ) med organisationsnummer 556638-2585.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt “Lagen om handel med finansiella instrument —
Undantag avseende erbjudande till allmanheten”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av
erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 1 miljon euro under en tolvmanadersperiod.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal fér handel eller ansékan darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare memorandum,
registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Kanada, USA eller nagot annat land dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sddant land. For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt
Memorandumet finns tillgangligt pa Aqualivs huvudkontor samt pa Bolagets hemsida www.aqualiv.se.
Memorandumet kan ocksa nas pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som Bolaget gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar
férenade med osdkerhet.

AktieTorget

Aqualiv har i syfte att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar
och samtidig information om Bolagets utveckling traffat en 6verenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Aqualiv avser att félja tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler
for bolag som ar anslutna till AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets
pressmeddelanden och rapporter genom att anmala intresse fér detta pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som
benamns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(SAXESS), tillgangligt for banker och fondkommissionarer anslutna till Norex-borserna. Det innebar att den som
vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Ansvar

Styrelsen for Aqualiv AB (publ) &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Vistra Frélunda, den 18 maj 2009

Patrik Byhmer — styrelseordférande Bengt Sjoholm — styrelseledamot
UIf Persson — styrelseledamot Mats Enegren — suppleant
Henrik Palsson — styrelseledamot Johan Sedelius Horberg — suppleant

Magnus Rodell - styrelseledamot



AQUALIV AB (PUBL)

Verksamhet
Aqualiv AB (publ) utvecklar, marknadsfor och séljer sjosakerhetsprodukter under varumarkena Mobwatcher
och NavEye. Férséljningen sker via etablerade distributorer runt om i Europa.

v" Mobwatcher dr, som enda produkt pd marknaden, en godkind startspérr i kombination med ett unikt
man 6verbordsystem. Produkten erbjuder 6kad sakerhet och dr godkand av de stora svenska
forsakringsbolagen, som ger rabatt pa batforsakringen vid installation av Mobwatcher.

v" NavEye ar ett larmsystem baserat pa GPS-teknik. Med NavEye kan batdgaren ha kontroll pa sin bat
oavsett var denne befinner sig. Aven en installation av NavEye ger rabatt hos férsakringsbolag.

Saval Mobwatcher som NavEye &r sdkerhetsprodukter for batar och vattenskotrar, men produkterna har
potential att anvandas dven pa marknaden for exempelvis segelbatar, sndskotrar, EU-mopeder och fordon
inom skogsindustrin.

M © BWATCHER NavEye

Nyemission for att tillfora rorelsekapital — inbjudan till teckning av aktier

Pa arsstamman den 7 maj 2009 beslutades om en nyemission om hégst 11 000 000 aktier i Aqualiv. Vid
fulltecknad nyemission tillfors Aqualiv 1,1 MSEK fore emissionskostnader. Syftet med emissionen ar att tillfora
Aqualiv rorelsekapital. Ratt att teckna de nya aktierna skall tillkomma allmanheten, institutionella investerare
och Bolagets styrelse. | forsta hand skall aktiedgare tilldelas aktier i forhallande till dess procentuella dgarandel i
Bolaget per den 15 maj 2009. Harmed inbjuds Ni till att teckna aktier i Aqualiv AB (publ). Styrelsen i Aqualiv gor
beddmningen att Bolaget, under forutsattning av fulltecknad nyemission, har rérelsekapital for att uppna ett
positivt kassafléde.

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs: 0,10 SEK per aktie

Teckningstid: 18 maj — 3 juni 2009

Likviddag: 15 juni 2009

Emissionsvolym: Hogst 11 000 000 aktier

Antal aktier innan emissionen: 23 359 785 aktier
Vardering (pre-money): Cirka 2,3 MSEK
ISIN-kod: SE0001921040

AN

VD har ordet

Nu star vi infor en nyemission for att anskaffa kapital. Trots att vi i april 2009 uppréttade en
kontrollbalansrakning ser jag positivt pa framtiden, med tanke pa att férséljningen har tagit god fart de senaste
manaderna. Under forsta kvartalet 2009 6kade var nettoomsattning med 116 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar och i april 2009 har forsaljningen gatt fortsatt bra. Dessutom for vi
diskussioner med ett stort antal intressenter, bade nationellt och internationellt. Vi har goda férhoppningar for
att vi inom kort ska kunna teckna avtal med en eller flera nya samarbetspartners.

Mattias Malmgren, VD



Nuldgesrapport

Okad férsalining
Under 2008 uppvisade Aqualiv en 6kad forsaljning om 242 %, jamfort med féregaende ar. Detta trots en

mycket tuff host med sviktande konjunktur, osdker arbetsmarknad och ett bérsklimat som gjort manga foretag
och slutkonsumenter forsiktiga och restriktiva. Nybatsforsaljningen, som ar mycket kapitalintensiv, sjonk
kraftigt under sista halvaret 2008. Detta har dven Aqualiv kant av, dock har marintillbehdrshandeln klarat sig
betydligt battre. Aqualiv har och kommer darfor att fokusera mer pa bearbetning av aterforsaljare av
marintillbehor och begagnatmarknaden dn som tidigare, mot nybatsférsaljning. Under forsta kvartalet 2009
okade nettoomsattningen med 116 procent jamfort med motsvarande period 2008.

Aterupptagna samarbeten

Under varen 2008 lamnades en stamningsansdkan in mot Aqualiv géllande obehdrigt utnyttjande av
foretagshemligheter. Styrelsen i Aqualiv har genom hela processen vidhallit att anklagelserna mot Bolaget har
varit grundldsa och i december 2008 stadféstes i Goteborgs tingsratt att Aqualiv ej rojt eller utnyttjat ndgon av
det konkurrerande foretagets foretagshemligheter. Med anledning av detta har nagra av Aqualivs kunder valt
att inte arbeta med Bolaget under tiden anklagelserna mot Bolaget utreddes. Dock har de flesta av kunderna
nu aterupptagit samarbetet med Aqualiv.

Breddad marknadsbearbetning

Noterbart ar att Aqualiv under 2008 tog steget fran att endast vara inriktade pa marinmarknaden, till att
bearbeta andra intressanta marknader, bland annat genom avtal med Honda MC Svenska AB, |as- och
sakerhetsforetaget Copiax AB samt Brightpoint AB, Sveriges ledande distributor av konsumentelektronik.

Okad kvalitetskontroll

Under 2008 har Aqualiv dragits med leveransproblem fran Bolagets underleverantor i Taiwan, vilket har
medfort leveransférseningar av Bolagets produkter ut till kund. For att i stérsta mojliga man sakerstalla att
produktkvaliteten och leveranssdkerheten nu framéver ér tillfredsstallande, har Bolaget anlitat en extern
konslut som, genom kontakt med underleverantéren i Taiwan, kommer att utféra en 6kad kvalitetskontroll pa
produkterna, saval avseende produktion som leverans.

Samarbete med Pfeiffer Marine

Aqualiv for idag diskussioner med ett stort antal intressenter, saval i Sverige som i 6vriga Europa. Under
inledningen av 2009 inledde Aqualiv samarbete med den tyska distributdren Pfeiffer Marine. Samarbetet
innebar att Pfeiffer Marine GmbH kommer att distribuera Bolagets produkter pa den tyska marinmarknaden.
Darutover har Bolaget under inledningen av 2009 utdkat samarbetet med forsakringsbolaget Atlantica.

Kontrollbalansrdkning

Per den 14 april 2009 har styrelsen i Aqualiv AB (publ) uppréattat en kontrollbalansrdkning.
Kontrollbalansrakningen utvisar att Bolagets egna kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet.
Med anledning av detta har styrelsen i Bolaget kallat till extra bolagsstamma, den 25 maj 2009.

Pa den extra bolagsstamman (forsta kontrollstamma) kommer kontrollbalansrakningen att laggas fram. Med
anledning av att Aqualiv har uppréttat en kontrollbalansrakning, dd mer dn halva aktiekapitalet ar férbrukat,
har AktieTorget beslutat att tillsvidare 6verfora handeln med Bolagets aktie (AQLV) till observationslistan fran
och med den 12 maj 2009.

Atgirdsplan
Styrelsen i Aqualiv har tagit fram en atgardsplan for att tillse att Bolagets aktiekapital skall aterstallas. Styrelsen

har goda férhoppningar om att kapitalet ska vara aterstallt vid den extra bolagsstamman, den 25 maj 2009.
Ovan namnda atgardsplans huvuddelar innefattar minskning av aktiekapitalet for tackning av forlust samt
genomforande av nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Beslut om dessa huvuddelar togs pa
Aqualivs arsstimma den 7 maj 2009. En faktor som ytterligare bedéms ha vasentlig inverkan pa aterstallandet
av Aqualivs aktiekapital ar att Bolagets forsaljning har visat en stark uppgang de senaste manaderna. Under
forsta kvartalet 2009 6kade nettoomsattningen med 116 procent jamfort med motsvarande period 2008 och i
april 2009 har férsaljningen gatt fortsatt bra.



Aktuella projekt

Aqualiv for idag diskussioner med ett stort antal intressenter, saval i Sverige som i 6vriga Europa. Nedan féljer
ett urval av Bolaget pdgaende projekt. Idag ar inte avtal skrivit med nagon av parterna nedan, men Bolaget
beddmer att det finns goda forutsattningar for att detta sker inom kort.

v Svenskt férsikringsbolag vars kunder representerar den malgrupp som passar Aqualiv och deras
produkter mycket bra. Ett avtal med forsakringsbolaget kan komma att innebara att alla
forsakringstagare med stoldbegarliga foremal maste installera ett aktivt soksystem fran Aqualiv.

v" Svensk distributér av bland annat cyklar, fyrhjulingar (ATV) och sndskotrar. Féretaget kommer, under
forutsattning av att avtal tecknas, att distribuera Aqualivs produkter till aterforsiljare runt om i
Sverige.

v Europeisk tillverkare av bland annat motorcyklar, fyrhjulingar (ATV) och snéskotrar. Féretaget
utvarderar for narvarande Aqualivs NavEye-produkt, for anvdndning med foretagets fyrhjulingar och
snoskotrar.

Samarbetspartners

Stolder av batar och andra fordon ar ett vaxande problem runt om i Europa. Bara i Sverige betalade
forsakringsbolagen, under 2005 ut 200 MSEK i ersattning for stulna batar och motorer. Mobwatcher och
NavEyes produkter har effektiva stéldskyddsfunktioner som ar godkdnda av flera av de storre
forsakringsbolagen i Sverige. Detta leder till positiva effekter for alla parter. Forsakringsbolagen slipper stora
utgifter och erbjuder darfor batagare, som tanker sakerhetsforebyggande och installerar Mobwatcher- eller
NavEye-produkter en lagre forsakringskostnad i form av sankt premierabatt och/eller sjalvriskreducering.
Batdgaren minskar risken att fa sin bat stulen och darmed en helt spolierad batsdasong. Aqualiv har néra
samarbete med foljande forsakringsbolag, avseende Bolagets produkter Mobwatcher och NavEye:

Alandia Batforsakring, Atlantica Moderna forsakringar, Dina Forsakringar, Folksam, If, Lansforsdkringar,
Svenska Sjo samt Trygg Hansa.

Distributorer

Aqualiv samarbetar med ett stort antal distributdrer framst i Sverige, men dven i flertalet lander runt omi
Europa. | Sverige séljer distributorer och traditionella aterférséljare, representerade 6ver hela landet, Bolagets
produkter. | 6vriga Europa finns Aqualiv representerade hos distributérer ibland annat Norge, Danmark,
Tyskland och Frankrike. Vidare har Aqualiv inlett samarbete med Byggplast & Batprylar, en marindistributor
som ger Bolaget tillgang till Byggplast & Batprylars sju SeaSea-butiker.

Noterbart dr att Aqualiv under 2008 tog steget fran att endast vara inriktade pa marinmarknaden, till att
bearbeta andra intressanta marknader. Detta gjordes genom att Bolaget knot avtal med Honda MC Svenska AB
avseende stoldskydd av deras fyrhjulingar (sa kallade ATV).

Under 2008 inledde Aqualiv daven ett samarbete med Sveriges ledande distributér av konsumentelektronik;
Brightpoint AB, som under aret lanserade NavEye pa den svenska konsumentelektronikmarknaden. Bland
Brightpoint AB:s kunder kan namnas nagra av Sveriges ledande féretag inom konsumentelektronik, exempelvis
Dialect, RingUp, Dustin, Teknikmagasinet, Siba och MediaMarkt.

Under samma ar inledde Bolaget dven ett samarbete med Copiax AB, som inledde lansering av Aqualivs
produkter inom marknaden for 1as och sdkerhet. Copiax AB 4gs idag av Assa Abloy som planerar att sla ihop det
egna foretaget AKI Lasgrossisten med Copiax AB. | och med detta bildas den klart stérsta konstellationen inom
sakerhetsprodukter i Sverige. Detta visar den enorma bredd som Aqualivs produkter uppvisar. Allt som ar
mobilt och stéldbegarligt gar att skydda med Bolagets produkter.

Patent

Bolaget har patent i Australien, Kanada, Norge, EPO (Europa) och USA. Detta patent skyddar tekniken att vaxla
mellan tradlés kommunikation pa lang (radio) och kort distans (RFID). Bolaget har dessutom patent i
Storbritannien, Sverige och USA avseende en teknisk radioldsning som kan anvandas i Mobwatcher. Enligt
Bolagets beddmning ger ovanstdende patent ett visst produktskydd. Dock bedéms inte en patenterad produkt
vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 11 000 000 nyemitterade aktier i Aqualiv AB (publ). Vid full anslutning i
foreliggande nyemission kommer Bolaget att tillféras hégst 1 100 000 SEK fére emissionskostnader. Utfallet av
Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande omkring den 9 juni 2009.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten,
institutionella investerare och Bolagets styrelse.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,10 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmaélan om teckning skall géras under perioden 18 maj — 3 juni 2009.

Anmalan

Anmadlan om teckning av aktier skall avse lagst 5 000 aktier eller jamna poster om 5 000 aktier.
Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast den 3 juni 2009 klockan 17:00 pa
nedanstaende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Corporate Finance Telefon: +46 431-47 17 00
Importgatan 4 Fax: +46 431-47 17 21
262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Anmalan ar bindande. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Endast en anmaélningssedel per kdpare far inlamnas. Inkommer flera anmélningssedlar fran samma investerare
kommer enbart den senast inkomna att beaktas. Inga tillagg eller dndringar far géras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten.

Ratt till férlangning av anmalningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen samt att under alla
omstdndigheter besluta att inte fullfélja emissionen. Beslut att inte fullfélja emissionen kan inte fattas efter det
att avrakningsnotor skickats ut.

Principer for tilldelning

Vid overteckning kommer styrelsen att besluta enligt féljande tilldelningsprincip. | forsta hand skall aktiedgare
tilldelas aktier i forhallande till dess procentuella dgarandel i Bolaget per den 15 maj 2009 avrundat nedat till
jamn teckningspost om 5 000 aktier. Aktiedgare vars aktieinnehav per den 15 maj 2009 inte berattigar till
tilldelning av en teckningspost skall om méjligt ges tilldelning av en teckningspost.

I andra hand tilldelas 6vriga tecknare och aktiedgare i Bolaget — for den del av aktiedgares teckning som
overstiger deras berattigande andel — pro rata av den andel aktier som ej tilldelas aktiedgare i férsta hand. Vid
tilldelning avrundas tilldelade aktier ned till ndrmsta hel teckningspost. Overskjutande aktier férdelas genom
lottning.

Avstamningsdag for fortur vid tilldelning dr den 15 maj 2009. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla fortur vid tilldelningen ar den 12 maj 2009 och forsta dag exklusive ratt att erhalla fortur vid
tilldelningen ar den 13 maj 2009.



Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erldggas kontant enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota, samt skall
vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast den 15 juni 2009. Om betalning inte sker i tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning understiger forsaljningspriset enligt
erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket beraknas ske vecka 27, 2009. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pa tecknarens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars
innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna skall utga pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel med aktier
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet AQLV och ISIN-kod
SE0001921040. En handelspost omfattar 5 000 aktier.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller

juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Aqualiv AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 31-9191 28 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@aqualiv.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum och anmalningssedel kan laddas ner pa Bolagets hemsida (www.aqualiv.se) alternativt bestéllas
fran Bolaget pa telefon 031-91 91 28. Memorandum och anmalningssedel kan dven laddas ner pa
www.sedermera-invest.se eller bestéllas fran Sedermera Fondkommission AB pa telefon 0431-47 17 00.



RAKENSKAPER | SAMMANDRAG

| detta avsnitt presenteras resultatrakning for forsta kvartalet 2009 samt jamférande period for foregdende ar.

Aven balansrikning per 2009-03-31 samt 2008-03-31 redovisas nedan. Fér ytterligare historisk finansiell
information hanvisas till pa Bolagets hemsida (www.aqualiv.se) publicerad rapportering.

Resultatrakning

(KSEK)

Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Lagerférandring

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

2009-01-01 2008-01-01
2009-03-31 2008-03-31
461 213

-617 -99
-1030 -1017
-483 -361

328 0

-379 -303
-2181 -1780
-1720 -1567

0 4

-50 -69

-50 -65

-1770 -1632
-1770 -1632



Balansrakning

(KSEK)

TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forskning m.m.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Rdvaror och férnédenheter
Forskott till leverantérer

Kortfristiga fodringar
Kundfodringar

Ovriga fodringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Pagaende nyemission
Reservfond

Ansamlad forlust
Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond

Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Checkréakningskredit
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

2009-03-31 2008-03-31
3463 3900
3463 3900

75 125
75 125
3538 4025
300 822
424 429
724 1251
533 202
221 352
44 0
798 601
-384 908
1138 2760
4676 6785
2920 992
0 4601
5142 5142
8062 10735
-14 683 -9203
8975 4631
1771 -1632
-7 479 -6 204
583 4531
0 0
2792 1099
0 0
2792 1099
649 727
313 88
339 340
1301 1155
4676 6785
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Aqualiv AB (publ). Det ér dérfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtméjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie
som genom detta memorandum erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprak pd att vara heltéckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en
samlad utvdérdering av évrig information i memorandumet tillsammans med en allmédn omvdrldsbedémning har
gjorts.

Bolaget

Kort historik

Aqualiv bildades 2003. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantérer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget
har.

Marknadstillvaxt

Aqualiv planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de
lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya ldander och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéra att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Finansieringsbehov och kapital

Aqualivs snabba expansion och offensiva marknadssatsningar innebar 6kade kostnader for Bolaget. En
forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. Det kan
inte uteslutas att Aqualiv i framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera
att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Kontrollbalansrdkning

Styrelsen i Aqualiv har per den 14 januari 2009 upprattat en kontrollbalansrakning. Denna utvisar att Bolagets
egna kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har kallat till extra bolagsstamma
déar beslut skall tas om Bolaget ska ga i likvidation. Darav foreligger det osidkerhet kring Bolagets finansiella
stéllning och trots att Aqualiv har faststallt en handlingsplan for hur det egna kapitalet skall dterstallas finns det
en risk for att Bolaget kan komma att ga i likvidation.

Leverantorer och tillverkare

Aqualiv har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer
att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte
heller garanteras att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller.
Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad
Bolaget berdknar.

Aqualiv arbetar idag med ett antal tillverkare. Om nagot av dessa samarbeten mot formodan skulle upphora
finns det enligt Bolagets bedomning stora maéjligheter att hitta alternativa leverantorer. Produkttillverkningen
ar beroende av att vissa komponenter finns tillgangliga, sasom radiochipet. Merparten komponenter i systemet
ar dock standardkomponenter i serieproduktion.

Samarbete med férsdkringsbolag

Forsakringsbolagen ar viktiga for Aqualivs forsaljning pa de nordiska marknaderna. Om forsakringsbolagen
gar ifran systemet med reducerade premier och sjalvrisker, forsvaras forsaljningen av stoldférebyggande
produkter. Det finns dven risk att en nyutvecklad produkt inte far forsakringsbolagens godkdnnande eller att
godkannandet drojer. Detta skulle medféra en mer komplicerad marknadsacceptans och samre
forsaljningsargument. Da stold av batar och motorer innebar stora kostnader for forsakringsbolagen ar
Bolagets beddmning att samarbetet med forsakringsbolagen kommer att finnas kvar dven i framtiden.
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Nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets nyckelpersoner har en stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa férsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfrdgan samt l1ag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa
rérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Aqualivs intdkter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Bolaget bedémer att konjunkturutvecklingen i hog grad
paverkar batforsaljningen och darmed dven forsaljningen av Aqualivs produkter. Saledes kan en
konjunkturnedgang medfora negativa effekter fér Bolaget.

Valutarisk

Externa faktorer, som férandringar i inflation, valuta och rantor, kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli paverkade
av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljningsintdkterna kommer att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen fordndras.

Politisk risk

Aqualiv ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets
verksamhet och resultat.

Patent

Bolaget har patent i Australien, Kanada, Norge, EPO (Europa) och USA. Detta patent skyddar tekniken att vaxla
mellan tradlés kommunikation pa lang (radio) och kort distans (RFID). Bolaget har dessutom patent i
Storbritannien, Sverige och USA avseende en teknisk radiolésning som kan anvandas i Mobwatcher. Enligt
Bolagets bedomning ger ovanstaende patent ett visst produktskydd. Dock bedéms inte en patenterad produkt
vara av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet. Bolaget kan inte garantera att ett godkant patent kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Aqualiv kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta
medfor en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdavande an planerat.

Aktien

Aktieforsalining och kursvariationer

Det finns inget lock-up agreement. Saledes finns det en risk att nuvarande aktiedgare avyttrar delar eller hela
sina innehav i Bolaget, vilket kan komma att paverka aktiekursens utveckling negativt. Vidare finns det en risk
att aktiekursen genomgar stora variationer i den I6pande handeln pa AktieTorget. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora forandringar av kdp- och saljvolymer och behover inte nddvandigtvis ha ett samband
med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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